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Ko smo mi?

Kompanija Limit Prime Securities je osnovana 2017. godine sa Zeljom
da nasSim klijentima pruzamo sigurno i pouzdano mjesto za trgovinu na
nepredvidivom trziStu kapitala. Tokom godina smo se prosiriliiizrasli
urenomiran i pouzdan brend u industriji.

Uz nasu posebnu brigu o kupcima, interes klijenata je uvijek prioritet.
Iz iskustva znamo da ako pruzamo podrsku i savjete nasih paZljivo
odabranih stru¢njaka o temama kao Sto su trgovanje i ulaganje, nas
uspjeh ce uslijediti.

NasSa misija je da pruzamo izvanredne brokerske usluge koje pokrecu
nenadmasivo zadovoljstvo kupaca koriS¢enjem najsavremenijih meto-
da e-trgovanja i najboljeg stru¢nog tima za podrsku koji je dostupan
R4/5.

Nasa vizija je da budemo najbolja online brokerska firma sa najbrzim
izvrSenjem transakcija uz vrhunsku tehnologiju i nagrade za trgovce
svih nivoa iskustva.

Licenca

Investiciono drustvo Limit Prime Securities AD Podgorica je osnovano
01.06.2017. godine. Registrovano je u Poreskoj upravi — Centralni regis-
tar privrednih subjekata u Podgorici pod brojem 40009505.

Investiciono drustvo Limit Prime Securities AD Podgorica ima dozvo-

lu (licencu) za pruzanje investicionih i pomo¢nih usluga i obavljanje

investicionih aktivnosti, izdatu od strane Komisije za trziSte kapitala

Crne Gore Rjesenje broj 03/2-6/2-17 0od 18.05.2017. godine. Investicio-

no drustvo Limit Prime Securities AD Podgoricaima odobrenje za

pruzanje investicionih usluga iz ¢lana 206 stav 1i 2 Zakona o trziStu

kapitala (SI. List, br. 01/18) i to:

* prijemiprenos naloga koji se odnose na jedan ili viSe finan sijskih
instrumenata;

* izvrSenje naloga za racun klijenta;

* trgovanje za svojracun;

* upravljanje portfeljem;



1. Sirova nafta - Osnove

Sta je sirova nafta?

U ovim trenucima, naftna industrija je vrijedna vise triliona dolara, ali
gdje, kada i kako se ova industrija razvila? Sta dar zemlje, poznat kao
‘crno zlato’ u stvarnosti predstavlja?

Zanimljiva ¢injenica:
Nafta ima razne nadimke, ukljucujuci ,l'eksaski ¢aj®, ,Crno zlato®,
~Kamenovo ulje®, ,Petroleum®i sli¢no.

Vracajuci se u proslost, imamo dovoljno dokaza da su naftaigas od
davnina korisc¢eni u raznim kapacitetima i oblastima. Primjer za to su
lampe i upotreba kao materijal za gradnju, hiljadama godina prije mod-
erne ere. Najranijie poznate naftne buSotine su postojale u Kini 347.
godine nove ere.



Medutim, savremena istorija naftne industrije i gasa pocela je 1847.
godine, otkricem skotskog hemicara Dzejmsa Janga. On je posmatrao
prirodno curenje nafte u rudniku uglja Ridings, da bi kasnije pokusao da
je destiluje. Uspio je destilovati lagano, tanko ulje pogodno za lampe, ali

i guSce ulje pogodno za podmazivanje. Nakon par uspjeSnih destilacija,
Jang jeidalje eksperimentisao sa uljemiuspio je da destiluje brojne
tecnosti ukljucujuci rani, mozda prvi oblik nafte. Patentirao je naftu i
parafinski vosak, takode destilovan od uglja tokom 1850. godine. Kasni-
je te godine, osnovao je partnerstvo sa geologom Edvardom Vilijamom
Binijem.

Nafta potice od dvije latinske rijeci: petra - Sto znaci stjena ili kamen, i
oleum -rijec za ulje. Petroleum.

Dominacija na trzistu

Kraj18.ipocetak 19. vijeka bila su vremena velikih naftnih kompanija
koje i danas dominiraju na trzistu nafte i gasa.

Dzon D. Rokfeler je osnovao kompaniju Standard Oil 1865. godine, koja
je postala prva vazna naftna kompanija u svijetu. Standard Oil brzo se
pretvorila u najprofitabilniju kompaniju u Ohaju. Ona je preuzela kon-
trolu na 90% americkih kapaciteta za preradu nafte i americkih cjevovo-
da.

U Rusiji, na drugom kraju svijeta, porodica Rotsild je narucila naftne
tankere od britanskog trgovca Markusa Semjuela kako bi prosirila svoje
naftne operacije i dosla do vise kupaca u inostranstvu. Samjuelov prvi
brod, Murek —nazvan po morskom puzu — postao je prvi naftni tanker
koji je prosao kroz Suecki kanal, koji povezuje Sredozemno more sa
Crvenim morem.

Murek je postao vodeci brod kompanije Shell Transport and Trading,
koji se na kraju spojio sa Royal Dutch Petroleumom i postao Royal Dutch
Shell. Danas je Royal Dutch Shell peta najvec¢a kompanija na svijetu.
Otkrice nafte u Masjed Soleiman, Iran desilo se od strane Vilijama Nok-
sa D’Arsija. Ovo otrkrice je dovelo do osnivanja anglo-persijske naftne
kompanije (Apoc) 1907. godine. Malo kasnije, Britanska vlada je kupila
51% ove uspjesne kompanije kako biimala moguc¢nost da snabdije mor-
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naricu naftom tokom Prvog svjetskog rata 1914. godine. Par decenija
kasnije, 1954. godine, Apoc je promijenila ime u British Petroleum, da-
nas poznata kao BP, koja trenutno predstavlja Sestu najveca naftnu i
gasnu kompaniju na globalnom nivou.

Zanimljiva ¢injenica: Drevni Egipc¢ani koristili su tecne oblike nafte
kao lijek, za previjanje rana i kao laksativ.

Moderna vremena

Vjerovatno najveca promjena koja se dogodila na globalnom trzistu
nafte tokom poslednje decenije je promjena snabdijevanja koja dolazi iz
SAD-a. Vadenje nafte iz buSotina vratilo se na preko deset miliona bare-
la dnevno, prvi put od 1970-ih i palo na najnizi nivo od oko cetiri miliona
barela u vrijeme finansijske krize. To je dovelo do toga da Amerika pos-
tane vodeci proizvodac u svijetu nafte i zauzme prvo mjesto kao glavni
rival Saudijskoj Arabiji, koja je dugo dominirala na naftnom trzistu.

Najnoviji podaci pokazuju da je borba za prvo mjesto u naftnoj indus-
triji veoma zestoka. Saudijska Arabija, Rusija i Amerika ove godine su
povecale proizvodnju na oko 10,5 miliona barela dnevno. Amerika, koja
nikada nije izvozila viSe od 14.000 barela nafte mjesecno, trenutno izvozi
rekordnu koli¢inu sirove nafte — preko 66.000 barela.
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U kasnom 20. vijeku doslo je do velike promjene. Drzave sa americkog i
evropskog kontinenta koje su uglavnom konzumirale naftu pocele su da
je proizvode.

Takode Iran, Irak, Kuvajt, Venecuela i Saudijska Arabija formirali su
Organizaciju zemalja izvoznica nafte (OPEC - Organization of the Pe-
troleum Exporting Countries) 1960. godine kao odgovor na formiranje
multinacionalne kompanije zvane ,Sedam sestara®. ,Sedam sestara“ su
kompanije Ekkon, Mobil, Tekaco, Chevron, Shell, Total, BP i ENL.
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Danas OPEK ima 15 zemalja ¢lanica, koje ¢ine oko 44% svjetske proiz-
vodnje nafte i 81,5% svjetskih rezervi nafte.

Uvid u modernu eru sirove nafte nas dovodi do veoma vaznog pitanja,
Sta je zapravo sirova nafta i kako je definiSemo?

Sirova nafta se naziva fosilnim gorivom jer se sastoji od drevnih fosila.
Nafta koju koristimo danas potice od biljaka i Zivotinja koje su Zivjele
prije nego sto su postojali dinosaurusi. Nafta je fosilno gorivo koje se
sastoji od ugljovodonika koje su zivotinje i biljke ostavile prije vise mil-
iona godina.

Tokom miliona godina, ostaci ovih biljaka i zivotinja bili su drobljeni i za-
grijevaniizmedu slojeva stijena i pijeska sve dok nisu postali podzemni
bazeni nafte.



Nafta se vadi buSenjem iz kore zemlje. Naftna busSotina se stvara busen-
jem dugacke rupe u zemlji ili okeanu pomocu naftne platforme. U rupu
se postavlja celicna cijev kako bi se obezbijedio strukturalni integritet
novoizbusenog otvora bunara. Zatim se prave rupe u dnu busSotine kako
bi se omogucilo da ulje prode u busotinu. Kasnije, kolekcija ventila naz-
vana “bozi¢no drvce” se postavlja na vrhu - ovi ventili regulisu pritiske i
kontrolisu protok.

Ovu naftu nazivamo ,sirova nafta® jer jos nije rafinisana i gotova za up-
otrebu. Sirova nafta je gorivo i baza za proizvode. Nafta moze da napaja
automobile, grijace i generatore.

Nafta se moze koristiti za stvaranje naftnih proizvoda kao Sto su katran,
asfalt, parafinski vosakiulja za podmazivanje. Takode se moze koris-
titi za kreiranje proizvoda koji obi¢no nisu povezani sa naftom. To su:
parfemi, dubrivo i kompjuteri. Nafta predstavlja osnovu za plastiku, tako
da se sve Sto sadrzi plastiku pravi od sirove nafte.

Najveca svjetska naftna polja nalaze se na
Bliskom istoku, a polje Gavar u Saudijskoj Arabiji ima titulu najveceg
naftnog polja na svijetu i proizvodi 5 milijardi barela nafte na dnev-
nom nivou.

Vrste nafte

Postoji mnogo razlicitih vrsta sirove nafte. Americki institut za naftu
(APD kreirao je standardno mjerilo nafte, zasnovano na gustini. Mjeri-
lo se naziva ‘API gravitacija’ i grupise vrste sirove nafte u dvije tezinske
kategorije.

Ove dvije kategorije se odnose na sadrzaj sumpora i najcesce se koriste
od strane naftne industrije. Sirova nafta moze biti slatka ili kisjela na
osnovu procenta sumpora koji sadrzi. Slatka sirova nafta obi¢no ima
manje od 1% sumpora, dok Kisjela sirova nafta ima viSe od 1% sumpora.
Postoje i Cetiri osnovne kategorije koje se koriste za klasifikaciju sirove
nafte:

* Lagana
* Gusta

* Slatka
* Kisjela
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Kategorije se zatim kombinuju i koriste za oznacavanje tezine i sadrzaja
sumpora u sirovoj nafti. Na primjer, mozete videti svijetlo-slatku sirovu
naftu ili srednje-slatku sirovu naftu. Svi ovi opisi koriste se za definisan-
jenafte.

Medutim, glavna kategorizacija sirove nafte je zasnovana na lokaciji
vadenja iste. Postoje dvije vrste sirove nafte WTI i Brent nafta.

Koja je razlika izmedu WTI i Brent sirove nafte

Brenti WTI (USOIL) su dvije vodece vste nafte. Sirova Brent nafta se
vadiiz Sjevernog mora, a WTI se vadi u Americi, prvenstveno iz Teksasa.
Brent je visoko-kvalitetna nafta koja ima nisku gustinu i nizak sadrzaj
sumpora. Brent ¢ini oko dvije trecine globalnog trzista, a nafta proizve-
dena u drugim djelovima Evrope, Bliskog istoka i Afrike ima drugaciju
cijenuigustinu od Brent-a na osnovu njihovih specifikacija. West Texas
Intermediate (WTD) je lagana, slatka sirova nafta.

Koje zemlje su najbogatije naftom?

Poslednjih godina na globalno trziSte nafte su znacajno uticali:
COVID-19, sukob cjena izmedu zemalja koje proizvode naftu, rat izmedu
Rusije i Ukrajine, alii pored ovih prepreka, velike zemlje i dalje imaju
veliki uticaj na proizvodnju nafte. Statisticki podaci ukljuceni u ovom
tekstu su preuzeti od Uprave za energetske informacije (EIA).




Amerika
Brojjedan na listi najvecih zemalja proizvodaca nafte je Amerika.

EIA predvida da ¢e proizvodnja sirove nafte porasti na 11,91 miliona
barela dnevno (bpd) u2022.112,77 miliona barela dnevno u 2023. sa 11,19
miliona barela dnevno u 2021.

To se uporeduje sa 12,29 miliona bpd u 2019.

Agencija je takode predvidjela da ¢e potrosnja nafte i drugih te¢nih
goriva porasti sa 19,78 miliona barela dnevno u 2021. na 20,48 miliona
barela dnevno u 2022.120,80 miliona barela dnevno u 2023. Sjedinjene
Americke Drzave vaze za velikog proizvodaca jer njihova proizvodnja
varira uporedo sa trziSnim cijenama. Teksas vodi kao najveca drzava
po proizvodnji nafte, sa proizvodnjom koja je skoro cetiri puta veca od
ostalih drzava.

Trenutno Amerika drzi rekord u proizvodnji
nafte, sa 16% proizvodnje na globalnom nivou.

Saudijska Arabija

Proizvodnja nafte u Saudijskoj Arabiji dostigla je 8,57 miliona bare-
la dnevno. Ova zemlja posjeduje 17% od svih svjetskih rezervi nafte
inajveci je izvoznik iste. Njen sektor nafte i gasa ¢ini oko 50% bruto
domaceg proizvoda. Saudijska Arabija ostvaruje oko 85% prihoda od
izvoza nafte.

Kao Sto je pomenuto, Saudijska Arabija je igrala klju¢nu ulogu u odlu-

ci OPEK-a da ogranici proizvodnju nafte 2020. godine. Odlucila je da
smanji proizvodnju za 3,3 miliona barela dnevno kako bi ispunila uslove
sporazuma potpisanog sa drugim ¢lanicama i saveznicima OPEK-a. U
toku 2022. godine odnosi ove zemlje sa Amerikom su se pogorsali do te
mjere da arapsko kraljevstvo ne Zeli da poveca proizvodnju nafte kako
bi se smanjila rastuca cijena benzina.

Bliskoistoc¢ni profit od nafte, koriS¢en je u
stvaranju teroristickih grupa Al-Kaide i Talibana.
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Rusija

Prije smanjenja proizvodnje 2020. godine, ruska proizvodnja nafte je
nekoliko godina rasla. Oni predvidaju da ¢e ruska nacionalna proizvod-
nja nafte porasti na 10,7 miliona barela dnevno u trecem kvartalu 2022.
Dakle, u 2023. vrlo je moguc pad proizvodnje na 9,3 miliona barela dnev-
no. Ruske rezerve se nalaze u Zapadnom Sibiru, izmedu planina Urala

1 Srednje-Sibirske visoravni, kao i u Uralsko-Volzskom regionu, koji se
proteze do Kaspijskog mora.

Kao trec¢a po velicini zemlja po proizvodnji nafte, Rusija ¢ini 10%
globalne proizvodnje. Kao odgovor na ruski rat u Ukrajini, Kanada, SAD,
Velika Britanija i Australija zabranile su uvoz ruske nafte, koja pred-
stavlja oko 13% ruskog izvoza.

Kanada

Sledeca na ovoj listi najvec¢ih zemalja proizvodaca nafte je Kanada.
Kanada ima kapacitet da poveca izvoz nafte i gasa za do 300.000 barela
dnevno (bpd) do kraja 2022.

Skoro sve dokazane kanadske rezerve nafte nalaze se u Alberti, a 97%
rezervinafte je u obliku naftnog pijeska. [zvoz energenata prema Am-
erici predstavlja najveciizvoz Kanade. Medutim, zbog ekonomskih i
politickih razloga, Kanada razvija nacine za diversifikaciju svojih trgov-
inskih partnera, sa posebnim fokusom na Sirenju veza sa trzistima koja
su urazvoju, u Aziji.

Kina

Kineski uvoz sirove nafte iznosio je 9,98 miliona barela dnevno, Sto je 4%
manje u odnosu na isti period prosle godine. Kina je najnaseljenija zem-
lja na svijetu i ima ekonomiju koja se brzo Siri, ovi faktori utiCu na njenu
visoku potraznju za energentima. Kina je najveci potrosac nafte, sa 55%
uvoza iz zemalja ¢lanica OPEK-a.

Tokom prvih nekoliko mjeseci 2022. godine, kineske rafinerije sirove

nafte su smanjivale proizvodnju zbog karantina izazivanih COVID-19
pandemijom.
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2. Znacaj nafte

Sta su fjucersi sirove nafte?

Naftni fjucersi su finansijski instrumenti koji ukljucuju sirovu naftu.
Fjucers nema inherentnu vrijednost i predstavlja samo ugovor za djelat-
nost u vezi sa naftom. Pomocu njih, ljudi mogu da trguju, prodaju i kupu-
juderivate pri cemu vrijednosti/cijene nafte koriste kao osnov ugovora.
Ugovori ovog tipa su dio finansijskih trzista od 1800-ih i pruzaju proiz-
vodacima razlicitih proizvoda korisne alate za vodenje biznisa. Kom-
panije mogu da koriste fjucerse kako bi distribuirale i umanjile rizik

u poslovanju kao i za reSavanje problema sa skladiStima nafte tokom
duzeg vremenskog perioda.

Najosnovniji naftni finansijski derivat je fjucers (futures) ugovor. Kada
ljudi pripreme ugovor, jedna strana se slaze da kupi odredenu koli¢inu
nafte po datoj cijeni u buduc¢nosti. Drugi oblik je ugovor o opcijama, gdje
ljudi imaju opciju da obave kupovinu na odredeni datum. Fjucersi omo-
gucavaju ljudima da upravljaju rizikom; na primjer, fjucers (futures)
ugovor moze pomociljudima da izbjegnu privremenu volatilnost cije-
na nafte i dobiju naftu po garantovanoj cijeni. Opcioni ugovor moze da
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obezbjedi hedzing, davajuci priliku za kupovinu ispod trziSne cijene ili
prodajuiznad nje u zavisnosti od strukture ugovora.

[ako su fjucersi prvobitno razvijeni za upotrebu u naftnoj industriji i
drugi investitori mogu da trguju njima. U mnogim slucajevima, trgovci
koji trguju fjucersima nemaju planove za kupovinu prave imovine. Jedan
prosjecan investitor nema apsolutno nikakav interes za kupovinu tan-
kera punog nafte, ali Zeli da iskoristi prednosti promjene cijena na trzis-
tu kako bi profitirao na volatilnost naftnih derivata. Investitor, prilikom
kretanja cijene, Zeli da ostvari novcanu zaradu i koristi ove fjucerse kao
takve, iskljucivo zbog profitiranja. Ovi ugovori obezbjeduju mehanizam
za ulaganje i trgovinu robom. Ljudi takode mogu da kupuju i prodaju ak-
cije i obveznice koje je izdala odredena naftna kompanija.

Trgovanje fjucersima zahtijeva poznavanje industrije, vjeStinu i sposob-
nost pravljenja pametnih trziSnih projekcija i odluka. Trgovci se oslan-
jajuna brojne vrste podataka da bi donosili odluke o ulaganju na trzistu.
Vijesti o kapitalnim trziStima mogu pruziti uvid u potencijalne buduce
promjene cijena nafte, a trgovci takode obracaju paznju na politicka
desavanja, naftnu politiku i pitanja poput potraZnje potrosaca. Na prim-
jer, ukoliko znamo da potraznja za naftom ima tendenciju rasta tokom
ljeta, trgovci mogu u skladu sa tim planirati svoje investicione aktivnosti.

Kako funkcionisu fju€ersi?

Trgovci mogu da kupuju i prodaju fjucerse kao sto bi to ¢inilii sa drugim
finansijskim ugovorima ili instrumentima. Fjucersi su podvrsta ener-
getskih derivata koji pored nafte ukljucuju elektri¢cnu energiju i prirodni
gas.

Zbog tesSkoce predvidanja promjena trziSne vrijednosti, derivati su
napredan irizican oblik trgovanja kojim se uglavnhom bave samo kom-
panije, specijalni fondovi ili stru¢ni investitori i trgovci. Postoje od 1800-
ih, naftni derivati su prvobitno stvoreni da ih koristi iskljucivo naftna
industrija, ali su se od tada otvorili za spoljne investitore. lako naftni
derivati nemaju sustinsku vrijednost i investitori nisu zainteresovani za
pravu naftu koju kupuju, oni se mogu koristiti za olakSavanje trgovine
robom.
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Nafta je glavni oslonac komercijalne proizvodnje.

Koja je prakticéna upotreba nafte?

Iako je glavna upotreba nafte u obliku goriva, nafta i prirodni gas se ces-
to koriste za proizvodnju elektricne energije. U ovom dijelu prikazujemo
mnoge druge upotrebe nafte u nasem svakodnevnom zivotu.

Vozila: Kada razmisljamo o nafti, odmah pomislimo na gorivo koje se
koristi da bi nasi automobili radili. Medutim, nafta se nalaziiu ostalim
djelovima automobila, uklju¢ujuci automobilska sjedista, gume i brani-
ke.

Gradnja: Nafta i gas su neophodni za gradevinske materijale kao Sto su
farba, $indre, asfalti cijevi. Stavi$e, kori§¢enje proizvoda dobijenih od
nafte omogucava bezbjednije radno okruzenje za gradevinske radnike,
obezbjedujuciim zastitne kape, zasStitne naocare i drugu opremu. Oni
takode omogucavaju trajnije projekte, uz upotrebu zastitnih premaza i
hidroizolacije.

Odjec¢a: Najcesce proizvedena vlakna su na bazi nafte, kao Sto su najlon,
poliester, akril i spandeks. Tkanine i materijali napravljeni od nafte drze
nas suvim u raznim vremenskim prilikama.
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Modni dodaci: Mnogi svakodnevni modni dodaci suizvedeni od razlicite
plastike, kao Sto su torbe, naocare za sunce, navlake za telefone, nakit i
mnogi drugi. Sve ovo dolazi od nafte.

Goriva: Goriva su neophodna u nasim Zivotima. Ona nam omogucavaju
da kuvamo hranu, da se grijemo ili hladimo i omogucavaju brzi kopneni,
morskiivazdu$nitransport.

Domacinstvo: Mozda to ne shvatamo, ali u nasim domovima smo okruze-
ni proizvodima koji sadrze derivate nafte i gasa, ukljucujuci alate za
kuvanje, ku¢ne aparate i proizvode za ¢iScenje.

Kozmetika: Postoje kozmeticki proizvodi koji se dobijaju od nafte, kao Sto
su lakovi za nokte, parfemi, Sminke i farbe za kosu. Takode i proizvodi za
licnu higijenu kao Sto su sapun, Cetkice za zube i Samponi.

Medicina: Vec¢ina medicinske opreme koja se danas koristi, od koje su
mnogi uredaji za spasavanje zivota, napravljena je od nafte. Ne samo
da su srcani zaliscii vjestacki udovi napravljeni od nafte, vec¢ i veliki dio
proizvoda za CiSc¢enje i bezbjednost koje medicinsko osoblje koristi. As-
pirini i drugi farmaceutski proizvodi takode sadrze naftu.

Namestaj: Vecina naSeg namjesStaja ima neke komponente dobijene od
nafte. Ovo vazi za bilo koji sinteticki namjestaj, kao i namjeStaj koji sa-
drzi uljnu zavrsnu obradu.

Elektronika: Vec¢ina elektronike, od televizora do rac¢unara i mobilnih
telefona, sadrzi plastiku. Elektronika je sada neophodna u nasem sva-
kodnevnom Zivotu, a nafta i gas igraju centralnu ulogu njihovoj izradi.

Kancelarija: Nasi kancelarijski prostori su ispunjeni materijalima dobi-
jenim od nafte koji nam pomazu u svakodnevnom radu i omogucavaju
nam da stvaramo najbolje proizvode: sva elektronika, ve¢ina namjesta-
ja, pa cak i mastilo za Stampace sadrze naftu.

Igracke: Mnoge igracke sa kojima se djeca igraju napravljene su od plas-
tike na bazi nafte. Lego kocke, lutke, frizbiji, bojice i markeriibaloni su
napravljeni od ili sa plasticnim komponentama, i mnogi drugi predmeti
kao sto su autosjedista ili kolica.

Poljoprivreda: Da bi poljoprivredna industrija funkcionisala nesmetano,
koristi razna dubriva, herbicide i insekticide za zastitu proizvoda od
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Poljoprivreda: Da bi poljoprivredna industrija funkcionisala nesmetano,
koristi razna dubriva, herbicide i insekticide za zastitu proizvoda od
invazivnih biljaka ili insekata. Mnogi od ovih proizvoda na neki nacin
sadrze naftu.

Ljudi i nafta

Za sirovu naftu ne postoji tacka zamrzavanja.

Kao Sto smo napomenuli u prethodnom dijelu, nafta je glavna kompo-
nenta moderne civilizacije. U zemljama u razvoju, pristup energentima
moze osnaziti gradane i dovesti do veceg kvaliteta zivota. Nafta obezb-
jeduje gorivo za transport, dio je mnogih hemikalija i lijekova i koristi
se za izradu src¢anih zalizaka, kontaktnih sociva i zavoja. Rezerve nafte
privlace vanjske investicije i vazne su za unapredenje ukupne ekonomi-
je zemalja.

Medutim, pristup nafti kod zemalja u razvoju, takode moze uticati na
odnos mociizmedu vlade i njenog naroda. U nekim zemljama, pristup
nafti moze dovesti do toga da vlade budu manje demokratske — situacija
koja se zove ,petrodiktatura“. Rusija, Nigerija i Iran su optuzZeni da imaju
petro-autoritarne rezime.

Hoéemo li ikada ostati bez nafte?

Vrhunac nafte

Nafta je neobnovljiv resurs, a svjetske rezerve nafte nece uvijek biti
dovoljne da pokriju svjetsku potraznju za naftom. Vrhunac nafte je tac-
ka kada naftna industrija izvlaci maksimalnu koli¢inu nafte. Nakon ovog
vrhunca, proizvodnja nafte ¢e se samo smanjiti i zaustaviti. Dolazi do
pada proizvodnje i porasta troskova za preostalo snabdijevanje.
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Mjerenje vrhunca nafte, koristi odnos rezervi i proizvodnje (RPR). Ovaj
odnos poredi koli¢inu dokazanih rezervi nafte sa trenutnom stopom
ekstrakcije. Odnos rezervii proizvodnje izrazen je u godinama. RPR je
drugaciji za svaku naftnu platformu i svako podrucje proizvodnje nafte.

Regioni za proizvodnju nafte koji su takode veliki potrosaci nafte imaju
nizi RPR od proizvodaca nafte sa niskim nivoom potrosnje.

Prema informacijama u jednom industrijskom izveStaju, Amerika ima
RPR od oko 9 godina. Iranska zemlja u razvoju, bogata naftom, koja ima
mnogo nizu stopu potrosSnje, ima RPR od viSe od 80 godina.

Nemoguce je znati ta¢nu godinu vrhunca (nestasice) nafte. Neki geolozi
tvrde da je ve¢ vrhunac dostignut, dok drugi tvrde da naftne rezerve
mogu trajati decenijama. Mnogi geolozi procenjuju da bi vrhunac nafte
mogao biti dostignut u roku od 20 godina.

Naftne alternative

Pojedinci, industrije i organizacije su sve viSe zabrinuti zbog nivoa
vrhunca nafte i ekoloskih posledica vadenja iste. U nekim oblastima se
razvijaju alternative za naftu, a vlade i organizacije podsticu gradane da
promijene svoje navike kako se ne bismo toliko oslanjali na naftu.

Bioasfalti, na primjer, su asfalti napravljeni od obnovljivih izvora kao Sto
sumelasa, Secer, kukuruz, krompirov skrob ili cak nusproizvodi naftnih
procesa. lako predstavljaju netoksi¢nu alternativu bitumenu, bioasfalti
zahtjevaju ogromne prinose usjeva, Sto opterecuje poljoprivrednu in-
dustriju.

Alge su takode potencijalno ogroman izvor energije. Nafta koja dolazi iz
algi (tzv. ,zelena sirova nafta®) moze se pretvoriti u biogorivo. Alge rastu
izuzetno brzo. Oko 38.849 kvadratnih kilometara (15.000 kvadratnih
milja) algi - manje od polovine veli¢ine americke drZzave Mejn - bi obez-
bjedilo dovoljno biogoriva da zamjeni sve americke potrebe za naftom.
Alge apsorbuju zagadenje, oslobadaju kiseonik i ne zahtijevaju slatku
vodu.
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Svedska je postavila kao prioritet da drasti¢no smanji svoju zavisnost od
nafte i drugih fosilnih goriva do 2023. godine. Struc¢njaci u poljoprivredi,
nauci, industriji, Sumarstvu i energetici udruzili su se da razviju izvore
odrzive energije, ukljucujuci geotermalne toplotne pumpe, vjetropark-
ove, solarnu energiju i domaca biogoriva za hibridna vozila. Promjene u
drusStvenim navikama, kao Sto su vece koristenje javnog prevoza i vid-
eo-konferencija za preduzeca, takode su dio plana za smanjenje upotre-
be nafte.

20



3. Cijena nafte

Koji su glavni faktori koji utiéu na cijenu nafte?

Kaoiza bilo koju drugu vrstu dobra, robe ili usluge, zakon ponude i
traznje u velikoj mjerireguliSe i cijene nafte. Osim toga, cijene nafte su
takode pod velikim uticajem trgovaca koji licitiraju za fjucers ugovore

o nafti na trziStu roba.Sa fjucers ugovorima i naftnim derivatima se
svakodnevno trguje, Sto utice na cijenu nafte. Fjucers ugovori o nafti su
sporazumi o kupovini ili prodaji nafte na odredeni datum u buduc¢nosti
po dogovorenoj cijeni. Naftni derivati su hartije od vrijednosti zasnovane
na osnovnoj cijeni nafte, kojima se trguje na berzi. Ovo uzrokuje da se
cijena nafte svakodnevno mijenja jer sve zavisi od toga kako se trgovalo
tog dana.

Ako razmisljate o trgovini naftom ili naftnim derivatima, od velike koris-
ti ¢e vam biti da razumijete koji faktori uticu na cijenu nafte i kako trgov-
ci, vlade i potrosaci uticu na nju.

Pogledajmo kljuc¢ne faktore koji uticu na ove pokretace i kako oni uti¢u
na cijenu nafte.
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Zanimljiva ¢injenica:
U svom poluc¢vrstom obliku, nafta se naiziva bitumen i moze se naciu
kartanskom pijesku.

Faktori ponude

Ponuda utice na cijenu. Obicno se drzi neSto ispod traznje za oko milion
barela dnevno. OPEK, Organizacija zemalja izvoznica nafte, je kartel
sastavljen od 14 zemalja koje izvoze naftu. Kartel u ovom slucaju znaci
da su se zemlje unutar OPEK-a udruzile da reguliSu cijenu nafte kon-
trolisanjem snabdijevanja.

OPEK je to uradio jer iako je nafta ograni¢en resurs, mnoge zemlje
imaju pristup sopstvenim naftnim poljima i sredstvima za proizvodnju.
Kao takav, formiran je da bi se zastitio od dostizanja minimalnih cijena,
Sto bi dovelo do brzog iscrpljivanja rezervi ovih zemalja. Stoga je ova
organizacija formirana da reguliSe proizvodnju nafte putem kvota, Sto
osigurava da ¢lanovi dobiju dobru cijenu za svoju naftu cak i ako to znaci
da ¢e proizvoditi manje u kratkom roku. U 2018. godini, zemlje Clanice su
se slozile da ogranice proizvodnju na oko 39 miliona barela sirove nafte
dnevno, vise od trecine globalne dnevne proizvodnje sirove nafte.

A=
o [
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OPEK je imao znacajan uticaj na cijenu i snabdevanje naftom. Ovo je
dokazano 1973. godine, kada je takozvana ,naftna kriza“ dovela do skoro
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cetvorostrukog povecanja globalnih cijena sirove nafte, posto je OPEK
ogranicio snabdevanje brojnim zemljama. Nedavno je, medutim, OPEK
upozorio da bi trziSte nafte moglo da ide ka suficitu kao rezultat ekspan-
zije americke industrije frakinga. Ova ekspanzija je dovela do opadanja
uticaja OPEK-a u poslednjoj deceniji.

Iako nije zvanicna Clanica, Rusija radi sa kartelom na odredivanju ko-
licine nafte koja ¢e doc¢i na trziSte od sredine prosSle decenije. Rusija tre-
nutno saraduje sa OPEK-om kao neclanica. Ona je pristala da ogranici
proizvodnju nekoliko puta poslednjih godina, poslednji put i drasti¢no
za ukupno 9,7 miliona barela dnevno (bpd) u maju 2020. Ovi sporazumi o
smanjenju proizvodnje sa zemljama koje nisu ¢lanice OPEK-a se gener-
alno nazivaju OPEK+.

Kada je pandemija pocelaivlade uvele karantine Sirom svijeta, potrazn-
jazanaftom je dozivjela ogroman udarac. Zalihe su postale naduvene.
Uvodenjem istorijskog smanjenja proizvodnje, zemlje OPEK+ pokusale
su da iscrpe rekordno povecanje zaliha i dovedu ih u skladu sailiispod
njihovog petogodiSnjeg prosjeka prije pandemije (2015-2019).

Zemlje koje nisu ¢lanice OPEK-a koje proizvode naftu

Snabdijevanje su istorijski odredivale zemlje koje su dio OPEK-a. Ali
sada, Sjedinjene Drzave igraju vecu ulogu u snabdijevanju zahvaljujuci
rastucoj proizvodnji. Pored SAD, najveci proizvodaci nafte su Kanada i
Kina. Sto se ti¢e pojedinaénih zemalja proizvodaca nafte, SAD su svjets-
kilider sa 11 miliona barela dnevno proizvedenih u 2022.

Tujei OECD, Organizacija za ekonomsku saradnju i razvoj, Cije Clanice
proizvode oko 24 miliona barela dnevno. U cjelini, zemlje koje nisu ¢lan-
ice OPEK-a proizvode negdje oko 53 miliona barela sirove nafte dnevno.

Ako velike zemlje koje proizvode naftu ispumpaju mnogo sirove nafte,
ponuda ce biti visoka.

Da bismo razumjeli koliko ponuda utice na cijenu, pogledajmo primjer
onoga sto se dogodilo 2014.

Saudijska Arabija je donijela odluku da nece smanjiti proizvodnju, vec¢
¢ce nastaviti da proizvodi na rekordno visokom nivou. U isto vrijeme,
desila se veoma snazna proizvodnja iz Sjedinjenih Drzava i drugih proiz-
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vodaca Sirom svijeta. Cijene nafte sunaglo pale poSto su proizvodaci
pumpali viSe nego Sto je svijet mogao da potrosi. OPEK je u velikoj meri
okrivljen za slobodan pad cijena nafte jer je odbio da smanji svoju proiz-
vodnju. Ali OPEK je rekao da su americki busaci krivi za previSe pump-
anjaida bi prvo trebalo da smanje svoju proizvodnju. Ovo je evidentan
primjer kako neravnoteza ponude i potraZnje utice na cijenu nafte.

Godine 1973. arapske ¢lanice OPEK-a uvele su embargo protiv Sjedin-
jenih Drzava kao meru odmazde za americku podrsku Izraelu tokom
rata Jom Kipur. Nakon embarga, snabdijevanje naftom u SAD je bilo
toliko oskudno, a potraznja tako visoka, da je cijena sirove nafte dovela
do te mjere da su benzinske pumpe pocele da racionisu benzin.

Dok globalnirast igra glavnu ulogu u odredivanju cijena nafte, dinamika
snabdevanja na koju uticu politicki razvoji, kao i tehnoloske inovacije

u eksploataciji sirove nafte i alternativnim izvorima energije takode su
vazni faktori trzista nafte. Sada smo u istinski globalnoj ekonomijii ono
Sto se deSava u jednoj zemlji moZe uticati na sve druge.

Jedan od razloga trenutnog uspjeha nafte kao energetskog goriva
povezan je sa njenom relativnom lako¢om transporta u poredenju sa
prethodno koriS¢enim izvorima poput zivotinja, drveta i uglja.

Spoljni Sokovi

Dogadaji koje ekonomija ne moze objasniti ili kontrolisati, kao Sto su
prirodne katastrofe, rat i geopolitiCka nestabilnost, mogu uticati na ci-
jenu nafte.

Posto snabdijevanje odreduju velike zemlje koje proizvode naftu, tenzije
sa jednom od tih nacija mogu izazvati velike probleme. Dakle, ako dode
do rata ili sukoba u regionu koji proizvodi naftu, zalihe sirove nafte mogu
izgledati ugrozene, a to bi na kraju moglo da promijeni cijenu nafte. U
bilo kom regionu koji proizvodi naftu u svijetu gdje postoje sukobi, snab-
dijevanje bi moglo biti potencijalno prekinuto. Ne mora biti stvarnog
poremecaja u snabdijevanju, samo percepcija da ¢e do toga doci, dovodi
do toga da trgovcireaguju na trzistu, sto dalje utice na cijenu.
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Geopolitika je tradicionalno vazan faktor cijene nafte

Narocito kada bi se razbuktale situacije na Bliskom istoku ili u drugim
regionima svijeta bogatim naftom. Ako bi doslo do sukoba, vidjeli biste
porast cijene nafte kao rezultat, samo zbog rizika od prekida snabdije-
vanja ili prekida u putevima distribucije, kao Sto su kanali ili cjevovodi ili
radnici koji protestuju.

Samo se sjetite Zalivskog rata 1991. Proizvodnja nafte je opala, Sto je
dovelo do rasta cijena.

A 2003. godine cijene nafte su porasle nakon Sto su SAD napale Irak. Ta
bliskoisto¢na drzava proizvodi mnogo nafte, a sa nestabilno$¢u u regio-
nu, ljudi nisu odmah bili sigurni Sta ¢e se desiti sa snabdijevanjem.

Najblizi primjer za to je rat u Ukrajini koji je u toku, koji je pokrenuo citav
niz odluka i dogadaja, koji su u velikoj mjeri uticali na konacnu cijenu
nafte. Kao treci po velic¢ini svjetski proizvodac nafte (i drugi najveci
izvoznik sirove nafte), Rusija snabdijeva skoro Sestinu globalne ponude.
Dominacija Rusije posebno je ocigledna u Evropi, gdje ona snabdijeva
vise od 20% nafte na kontinentu. Nekoliko zemalja u Evropi, ukljucujuci
Austriju, Finsku, Poljsku, Slovacku i Madarsku, zavise od Rusije za 50%
do 100% svog uvoza nafte. Sa nedavnom invazijom na Ukrajinu, zavis-
nost Evrope od ruske nafte i gasa predstavlja potencijalnu egzistencijal-
nu krizu. Iako sankcije za ogranicenje nafte joS nisu donesene, Evropska
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unija (EU) kaZe da ¢e zabraniti sav uvoz nafte dovezene morem iz Rusije
do kraja 2022. SAD su vec¢ zabranile uvoz ruske nafte ranije ove godine.

Sto se ti¢e prirodnih katastrofa, najveca se dogodila kada je uragan Ka-
trina 2005. pogodio isto¢nu obalu Amerike, i pritom ostetio vitalne linije
za snabdijevanje naftom, izazvavsi naftnu krizu u Americi. Kao rezultat
toga, izmedu 29. avgusta i 5. septembra 2005. godine, cijene goriva su
porasle za viSe od pola dolara u nekim djelovima zemlje.

To je potom pogorsala medijska pomama u kojoj se govorilo da ce
uskoro nestati zaliha goriva, Sto je dovelo do formiranja redova na ben-
zinskim stanicama. Nestasice su bile toliko ozbiljne da je predsednik
DzZordz V. Bus pustio 30 miliona galona goriva iz americkih strateskih
rezervi u pokusaju da spreci dalju eskalaciju cijena goriva.

Iy ovog vidimo da ponuda i traZznja imaju veze sa kolicinom nafte koja je
dostupna.

Faktori traznje

Kaoikod svake robe, jos jedan vazan faktor koji diktira cijenu je trazn-
ja. Svjetska traznja za sirovom naftom je oko 90 miliona barela dnevno.
Mnoge zemlje imaju subvencije za gorivo za svoje stanovnike. Slijede
faktori koji uticu na izglede za potraznju.

Americ¢ko vrijeme

Loz ulje je rafinisani destilat sirove nafte. Oko 5,7 miliona domacinstava
u SAD koristiloz ulje za grijanje prostora, Sto severoisto¢ni deo SAD c¢ini
najvec¢im potrosacem loZz ulja u svijetu. Hladno vrijeme u ovom regionu
moze biti znak povecane potraznje loz ulja. Medutim, broj kuca koje ko-
riste loZ ulje je u opadanju, jer vec¢ina novih domova koristi prirodni gas
ili struju za grijanje.

Globalni ekonomski uéinak

Energija upravlja ekonomijom. Dakle, ekonomski faktori svih vrsta su
pokazatelj potrosnje energije, odnosno perspektiva potrosnje. Sada smo
u istinski globalnoj ekonomijii ono Sto se desava u jednoj zemlji moze
uticati na sve druge.
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Glavni pokretaci traznje za naftom su SAD, Evropa i Kina. Zajedno, ove
tri zemlje troSe oko 45 miliona barela sirove nafte dnevno. Snaga nji-
hovih ekonomija i globalni ekonomski u¢inak mogu znacajno uticati na
cijenu nafte.

Finansijski krah 2008. godine, na primjer, doveo je do usporavanja
industrije, Sto je zauzvrat smanjilo potrebu za naftom. Bez slicnog pada
ponude nafte, cijena nafte brent pala je za preko 100 dolara u periodu od
pet mjeseci.

Medutim, kada se industrija oporavi, Sto ¢esto ¢ini, cijena nafte ¢e poceti
da se oporavlja. Na primjer, cijene nafte su se vratile na preko 100 dolara
po barelu tri godine nakon kraha 2008. Odatle su cijene nafte ostale
iznad 85 dolara do avgusta 2014. Trenutno svijet trosi oko 98 miliona
barela sirove nafte dnevno. SpekuliSe se dali ¢e potraznja za naftom
ostati ovako visoka u narednim godinama, dijelom zbog razvoja obnovl-
jivih izvora energije.

Obnoviljiva energija

Povecana svijest o prednostima obnovljivih izvora energije poput sunca
i vjetra mogla bi da dovede do pada svjetske zavisnosti od nafte. Elek-
tricni automobili su takode odgovorni, kao i obec¢anja raznih vlada da

¢e zabraniti proizvodnju novih automobila na benzin i dizel u godinama
koje dolaze.

Ovo bi moglo dovesti do pada cijena nafte jer bi ponuda mogla ostati
visoka. Medutim, u slucaju slabljenja traznje, takode je vjerovatno da ce
OPEK i drugi djelovi svijeta koji proizvode naftu smanjiti svoju ponudu
kako bi odrzali cijene na profitabilnom nivou.

Trgovci koji posluju na trzisStu nafte treba da paze na razvojisve vec¢u
popularnost alternativnih izvora energije kako bi osigurali da trguju u
skladu sa industrijskim trendovima.

Izvjestaji

Neki od najvaznijih izvjestaja koje je objavio OPEK su:

Mjesecéni izvestaj: Ovaj izvesStaj pokriva glavna pitanja koja utiCu na sv-
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jetsko trziste nafte i daje izglede za razvoj trzista sirove nafte za nared-
nu godinu.

Godisnji izvjestaj: Ovaj izvjestaj sadrzi ucinak pojedinac¢nih ¢lanica
OPEK-a, kao i trzista nafte izvan OPEK-a, kako bi pruzio sveobuhvatan
pogled na medunarodno stanje. Takode moze da sadrzi izglede i smjer-
nice o buduc¢im nivoima proizvodnje zemalja OPEK-a.

Procjene OPEK-a za svjetsku naftu: Ovo su dugoroc¢ne procjene s obzi-
rom na sve varijable koje ¢e oblikovati globalnu ponudu i potraznju

u naredne dvije decenije. Stanovnistvo i privredni rast, prelazak na
alternativne izvore energije, ulaganja u istrazivanja i promjene u pre-
radivackoj industriji samo su neke od tema koje se razmatraju.

OPEK takode odrzava sastanke svake dvije godine kada odluce da odre-
de proizvodne kvote koje uti¢u na globalnu ponudu nafte i njenu cijenu.
OPEK cesto radi sa drugim velikim proizvodacima koji nisu ¢lanovi
OPEK-a, posebno sa Rusijom, kako bi pomogao u stvaranju Sireg kon-
senzusa o proizvodnji.

Snaga americkog dolara

Sirova nafta na globalnom trzistu se trguje u americkim dolarima.
Nakon konferencije u Breton Vudsu 1944. godine, americki dolar je

bio vezan za cijenu zlata, a svaka druga valuta je bila vezana za dolar.
Kao rezultat toga, dolar je postao svjetska rezervna valuta, a nafta se
kupovalaiprodavala u americkim dolarima. Iako su SAD ukinule zlatni
standard 1971. godine, nafta se i dalje mijenja u americkim dolarima.
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To znaci da vrijednost dolara ima veliki uticaj na cijenu nafte. Fluktu-
acije u ovoj valuti mogu uticati na smjer cijena nafte. Ako dolar postane
jaci, na primjer, cijena nafte ¢e imati tendenciju pada — barem nominal-
no — pod pretpostavkom da svi ostali faktori ostanu konstantni.denciju
da prodaju svoje fjucers ugovore i ulazu u druge instrumente. To moze
dovesti do nizih cijena. U stvari, iako se to ne desava 100% vremena, pos-
toji jaka, ali inverzna korelacija izmedu cijene sirove nafte i USD.

Nasuprot tome, ako je dolar slab, onda ce cijene sirove nafte imati ten-
denciju rasta. To je zato Sto su dio investitora u fjucerse sirove nafte,
strani investitori. Kako njihova domaca valuta varira u odnosu na dolar,
njihova kupovna moc¢ se menja.

Na primjer, investitor iz Velike Britanije moze kupiti viSe fjucers ugovora
za sirovu naftu nego americki investitor kada GBP ima vecu vrijednost
od USD. Ovaj priliv stranog kapitala ima tendenciju da podigne cijenu
sirove nafte.

Tokom perioda snaznog americkog dolara, strani investitori imaju ten

Katastrofa Deepwater Horizon 2021 je najvece svijetsko izlivanje nafte
u 2010 godini, pa sve do dan danas.

Trgovci kao faktor koji uti€e na cijene nafte

Trgovci su glavni faktori koji uticu na cijene nafte. Sve je to medusobno
povezano. Trejderi donose odluke na osnovu gore navedenih faktora,
koji potom uticu na cijenu nafte.

Sta uzrokuje fluktuaciju cijene sirove nafte i ¢ega trgovci treba da budu
svjesni kada upravljaju pozicijama u ovoj promjenljivoj robi?

Cijene nafte su pod velikim uticajem trgovaca koji licitiraju za fjucers
ugovore o nafti na trziStu roba na osnovu njihovih percepcija buduce
ponude i potraznje za naftom. Fjucers ugovorima i naftnim derivatima
se svakodnevno trguje, Sto utice na cijenu nafte. Ovo uzrokuje da se cije-
na nafte svakodnevno mijenja jer sve zavisi od toga kako se trgovalo tog
dana.
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Trgovci zasnivaju svoje ponude na percepciji ponude i potraznje. Drugi
subjekti, kao Sto su vlade i OPEK, mogu uticati na odluke trgovaca tako
Sto ce uticati na trgovinu ili prilagodavanjem koli¢ine proizvedene i usk-
ladiStene nafte.

Americkom robom se trguje viSe od 150 godina. Trgovci moraju biti reg-
istrovani kod Komisije za trgovinu robnim fjucersima (CFTC), koja reg-
ulise trgovinu robom od 1920-ih.

Trgovcirobom se dijele u dvije kategorije: hedzeri i Spekulanti.

HedzZeri su predstavnici kompanija koje proizvode ili konzumiraju naftu.
HedzZing im omogucava da znaju cijenu nafte i mogu da je planiraju fi-
nansijski. Ugovori odreduju cijenu za kupca i prodavca, smanjujuci rizik
za njihove kompanije kada cijene rastu ili padaju.

Trgovci u drugoj kategoriji su Spekulanti. Jedini motivim je da zarade
na promjenama cijene nafte. Fjucers Spekulanti su uglavnom oni koji
su zainteresovani za naftne derivate, trgujuc¢i na malim rastu¢im prom-
jenama cijena.
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4. Kako trgovati CFD naftom?

A
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Robe kao Sto su: zlato, platina, srebro, nafta, Zitarice su takode neopho-
dan ivazan dio njihovog portfolija. Na trzistu kapitala, ovi instrumenti
nude vecu sigurnost, posebno u vremenima kada su trzista nestabilna.

TrzisSte roba je jedno od najstarijih finansijskih trzista, u osnovi drevno.
Trgovanje robom ima duzu istoriju od trgovanja akcijama i obveznica-
ma. U proslosti su trgovinu ovom robom obavljali samo profesionalni
trgovci, za to je bio potreban novac, vrijeme i struc¢nost.

Trgovanje CFD robom zapravo ne znaci da ih trgovci posjeduju. CFD
robe omogucavaju investitorima da spekulisu o kretanju cijena, a pred-
nost je u tome sSto za trgovanje koristi leveridz, gde je trgovac u mogu-
¢nosti da koristi manje kapitala da bi dobio vecu izloZzenost osnovnom
instrumentu, povecavajuci potencijal za profit, kao i gubitke.

Ovdje cemo se fokusirati na trgovinu CFD naftom.
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5 koraka do trgovanja naftom.
Korak 1: Kreirajte nalog za trgovanje.
Moracete da napravite nalog kod brokerske kuce.

Da biste kreirali nalog, morate svojoj brokerskoj kuci da pruzite licne
identifikacione podatke. Neke uobicajene informacije koje je potreb-
no navesti prilikom podesavanja naloga ukljucuju vasu adresu i datum
rodenja, izvor sredstava, kao i svrhu trgovanja.

Korak 2: Uplatite sredstva na svoj racun

Kada se prijavite kod brokerske kuce, moracete da uplatite sredstva
koja cete koristiti za trgovinu. Vecina brokerskih kuca nudi bankovno
finansiranje putem platnih kartica i bankovnih transfera.

Korak 3: Odaberite strategiju

Postoji mnostvo indikatora za trgovanje koje mozete izabrati, a vecina
trgovaca uzima u obzir viSe faktora prilikom kupovine i prodaje nafte.
Ako ste novi u trgovanju, mozda biste Zeljeli da pogledate stranicu Aka-
demije Limit Prime da biste zapoceli.

Korak 4: Izaberite naftu kao svoju investiciju
U slucaju trgovanja naftom, svoj kapital biste morali da ulozite u sirovu
naftu BRENT ili USOIL.

Korak 5: Zapocnite trgovanje
Preuzmite platformu za trgovanje i po¢nite da trgujete.

Trgovina energijom ukljucuje sredstva poput nafte i prirodnog gasa.
Najtrgovanija je sirova nafta. Njena cijena takode odreduje cijenu benzi-
naiprirodnog gasaiomiljena je vrsta nafte medu sving i dnevnim tr-
govcima. Traznja je uglavnom najveca tokom ljetnjih i zimskih mjeseci,
aliiz razlic¢itih razloga. Tokom ljeta, pojacana voznja povecava traznju
za sirovom naftom i uzrokuje rast cijena. Tokom zime, vec¢a traznja za
loz-uljem dovodi do povecanja cijena.

Primjer tfrgovanja CFD-om: USOILc/USD. Recimo da ste zainteresovani za
trgovanje USOILc i odlucite da otvorite kratku (short/sell) CFD trgovinu
prodajom USOILc u odnosu na americki dolar (USOILc /USD).

Trenutna cijena prodaje/kupovine (ask/bid) je 94,76 / 94,81 USD po bare-
lu.
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Vjerujete da ce vrijednost USOILc pasti u odnosu na americki dolar i
stoga otvarate CFD poziciju na prodaju, prodajuci 50 jedinica po cijeni
0od 94,76%$ po barelu.

Ovo je ekvivalentno prodaji 50 barela nafte, tako da ¢ete dobiti ili izgubi-
ti 50 dolara za svaku promjenu vrijednosti USOILc od 1 dolara.

Profitabilna trgovina

Na primjer: Ako vrijednost USOILc padne u odnosu na americki dolar,
tako da su cijene 92,70/ 92,76$. Odlucujete da profitirate i da zatvorite
svoju poziciju, tako Sto ¢ete kupiti 50 jedinica nafte po cijeni od 9276%.
Cijena se pomjerila za 2$ u vasu korist, tako da je va$ profit od trgovine
100 USD (50 Ks 1USD).

Trgovina sa gubitkom

Vrijednost USOILc raste u odnosu na americki dolar i nova cijena je
95,70/95,76%. Odlucujete da zatvorite svoju poziciju 50 jedinica nafte na
95,76 da biste sprijecili bilo kakve dalje gubitke.

Cijena je porasla za 1$ u odnosu na vasu inicijalnu otvorenu poziciju i
stoga je vas gubitak pri trgovanju naftom -50 USD (50 Ks 1 USD).

Koliko vam je novca potrebno da poénete da trgujete naftom?

Koli¢ina novca potrebna za pocetak trgovanja naftom zavisice od vasih
ciljeva, naftnih proizvoda kojima zelite da trgujete i da li Zelite da trgu-
jete koristecileveridz.

Pored veoma konkurentnih spredova, mi obezbedujemo dobre uslove
trgovanja, tako Sto ne naplacujemo brokerske naknade i provizije. Ovo
smanjuje barijere za ulazak u smislu iznosa kapitala koji vam je potre-
ban da biste zapoceli trgovanje. To znaci da mozete poceti sa samo 100
Eur.

Kada sa nama trgujete CFD-ovima na naftu, margina iznosi samo 10%,
Sto vam omogucava da iskoristite prednost leveridza i koristite malu
koli¢inu kapitala da biste stekli punu izlozenost trgovini. Imajte na umu
da dok leveridZ nudi potencijal za velike profite, on takode moze poveca-
tirizik od gubitaka.
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Prerada nafte je postupak razdvajanja razlicitih delova sirove nafte u
razne naftne proizvode.

Prednosti i nedostaci trgovanja CFD naftom

Prednosti

Buducida je jedan od najpopularnijih svjetskih nacina trgovanja i inve-
stiranja, postoji niz prednosti u trgovanju CFD sirovom naftom. Hajde da
vidimo koje su to prednosti.

Margin trading. Trgovanje sa marginom je nesto jedinstveno kada je u
pitanju trgovanje CFD nafte i drugih roba. Platforme za marznu trgovinu
mogu da omoguce leveridz pri vasim trgovinama, Sto znaci da ¢e pri sva-
kom trgovanju ili transkaciji koju otvorite, na ovaj nacin dobiti dodatna
sredstva.

Hajde da objasnimo Sta ovo znaci. Zamislite da ste upravo otvorili pozici-
jusa 1000 dolaraitrgujete americkom naftom preko pozicije kupovine,
to znaci da ste kupili 10 barela nafte po cijeni od 100 dolara po barelu.
Recimo da americka nafta raste za oko 20%, uz novu cijenu od 20 dolara
po barelu. Dobili biste 1200 dolara, a profitirali biste 200 dolara u ovoj
situaciji.

U slucaju CFD trgovanja, trgovali biste sa leveridzom. Recimo da je mak-
simalnileveridz 1:10. To znaci da se vasa pozicija od 1000 dolara pret-
vara u poziciju od 10000 dolara. U istom scenariju iz prethodnog prim-
jera, gdje americka nafta raste za 20%, dobijate 12000 USD (10 barela
nafte*20%*100USD), umjesto gore navedenih 12000 USD ( 10 barela
naftaO0 USD) bez leveridza.

Volatilnost. Promjenljivost (velika kretanja cijena) cijena nafte je vjero-
vatno najpoznatija osobina trgovine WTI i Brent sirovom naftom. Cije-
na nafte ima tendenciju da se krece gore-dolje uz znacajne promjene.

Kretanje cijena nudi potencijal trgovcima da kapitalizuju ova kretanja
kroz trgovinu unutar dana, trgovanje unutar nedelje ili swing trgovan-
jem.
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Inflacija. Inflacija je strasna rijec za ljude koji kupuju robu fizicki. Medu-
tim, ako ste CFD trgovac, inflacija bi vam mogla biti najbolji prijatelj.
Inflacija jednostavno znaci povecanje cijena robe. Dakle, ako drzite robu
Cija cijenaraste, vrijednost vaSeg portfolia ¢e takode porasti. Ovo osig-
urava da vasa kupovna mo¢ ostane ista ¢akiako je stopa inflacije na
rekordnom vrhuncu.

Likvidnost. Ulaganja u robu trgovanjem sa leveridzom/polugom su 100%
likvidna jer ih mozete prodati bilo kada. Kao i akcije, robu je lako kupiti
i lako prodati. Dakle, CFD roba moze biti siguran put kada zelite bolje
upravljanje svojim sredstvima.

Sada kada znate prednosti trgovine naftom, hajde da vidimo koji su ne-
dostaci trgovine istom.

Nedostaci

Veoma, zavisi od geopolitickih i ekonomskih faktora. Cijene nafte za-
vise od razlic¢itih ekonomskih i geopolitickih faktora. Na primjer, ako se
proizvodnja sirove nafte poveca, cijena robe ¢e pastiiobrnuto. Takode,
tokom vrhunca pandemije COVID-19, cijene sirove nafte su pale na nivoe
rijetko videne. Stoga je, kao trgovac naftom, klju¢no da budete visSe
informisani o globalnim politickim vijestima i da procjenjujete razlicite
makroekonomske podatke.

Vlasnistvo. Kada trgujemo naftom preko CFD-a, mi zapravo ne dolazimo
u fizicki posjed prave nafte, kao Sto je pomenuto na pocetku. Jednostav-
no pogadamo cijenu na platformi koja ¢e nas nagraditi ako smo u pravu.
Stoga, ako trgujete bilo kojom vrstom robe putem CFD-a, ukljucujuci
naftu, necete moci da trgujete na nacin koji uti¢e na trziste.
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5. Savjeti i strategije za
trgovinu naftom

Poznavanje trgovine naftom zahtjeva od trgovca da prati sve faktore.
Dakle, ako ste zainteresovani za trgovinu naftom, trebalo bi da obratite
paznju na faktore ukljucujuci sastanke OPEC-a i vijesti u vezi sa mogu-
¢im padom globalnog snabdevanja naftom, kao Sto je bilo koji zakon koji
bi mogao uticati na industriju frakinga (jedan od nacina eksploatacije
nafte) ili poboljsati sektor obnovljive energije.

Zapamtite, nafta je vjerojatno jedno od najnestabilnijih trziSta na svi-
jetu. Njena cijena je u velikoj mjeri vezana za politiku i odluke koje
donose svjetskilideriivlade, a to je posebno tacno u ovom trenutku
kada je buduc¢nost industrije tako neizvjesna.

Pracenje ovoga ¢ce vam pomoci da uvecate povratiostvarite pozitivan
povracaj na svoju investiciju.
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Koje su najbolje strategije za koriséenje?

Vazno je izgraditi Cvrstu strategiju trgovanja prije trgovine sirovom naf-
tom.

Evo cetiri najbolje strategije trgovine sirovom naftom.

1. ,,Kupite i drzite” trgovinsku strategiju

U trgovini sirovom naftom, ‘kupii drzi’ je verovatno najbolja i najcesce
koriSc¢ena strategija trgovanja. Trgovci analiziraju faktore traznje i
ponude i zauzimaju izracunate pozicije. Ako se njihovo predvidanje
obistini, trgovci zatvaraju svoju poziciju da bi ostvaraili profit.

2. Tehni¢ka analiza kao strategija trgovanja

Trgovci sirovom naftom zasnivaju svoje investicione odluke na teh-
nickim indikatorima kao Sto su svije¢njaci, trakasti grafikonii obim
trgovine. Ovi tehnicki indikatori pomazu trgovcima da predvide buduce
kretanje cijena sirove nafte. Tehnicka analiza u trgovini sirovom naftom
pomaze trgovcima da analiziraju pravo vrijeme za kupovinu i prodaju
prema formiranoj svijeci.

3. Sving Trading Strategija

Strategija sving trgovanja ukljucuje kupovinu i drzanje robe u kratkom
vremenskom periodu. Moze se kretati od nekoliko minuta do tri ili Ceti-
ri dana. Trgovci sirovom naftom se oslanjaju na kratkoro¢ne promjene
u ponudi i traznji, tehnicku analizu i grafikone svec¢njaka da bi odredili
trzisni trend. Sving trgovanje je veoma rizicno, a trgovci sirovom naftom
mogu brzo da izgube novac ako se trziSte neocekivano krece protiv nji-
hovog zZeljenog trenda.

Koji je najbolji indikator za praéenje?

Iako postoji nekoliko indikatora kada je u pitanju trgovanje sirovom naf-
tom, trebalo bi da pronadete najbolji za vase trgovanje.

Stohasticki RSIindikator je najbolji za dnevno trgovanje sirovom naf-
tom. Ovaj indikator RSI olakSava odredivanje kada je sirova nafta prek-
upljenaili preprodata.

Biti u stanju da razumete kada je imovina prekupljena ili preprodata je
veoma vazno kada trgujete naftom.
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Stohasticki RSI (StochRSD je indikator koji se koristi u tehnickoj anal-
izi koji se krec¢e izmedu nule i jedan. Kreira se primjenom formule sto-
hasti¢ckog oscilatora na skup vrijednosti indeksa relativne snage (RSD), a
ne na standardne podatke o cijeni.

Najcesca upotreba Stohastickog RSI (StochRSID u kreiranju trgovin-

ske strategije je trazenje oCitavanja u rasponima prekupljenosti i pre-
prodanosti.

StochRSI varira izmedu O1i1, pri Cemu se ocitavanja ispod 0,2 smatraju
preprodanim, a ona iznad 0,8 odrazavaju uslove preskupljenosti.

Koji grafikon je najbolji za trgovanje?

Vaznost grafikona u strategiji trgovanja robom je veoma vazna. Trebalo
bi da budete sigurni da koristite i nadgledate grafikone urazli¢itim vre-
menskim okvirima.

Dnevni grafikoni sui najcesce korisceni od strane trgovaca i investitora
naftom. Ovi grafikoni pomaZu u analizi kratkih do srednjih vremenskih
perioda.

Takode mozete koristiti takozvane Tick grafikone. Oni ¢ce vam pomoci
pri postavljanju vasih trgovina. Grafikon ¢e vam pokazati najdetaljnije
informacije i trgovacke signale kada je trziSte aktivno.

Druga opcija koju mozete koristiti su grafikoni svije¢njaka. Oni pokazu-
ju otvorene, zatvorene, visoke i niske cijene tokom vremena trgovanja.
Mozete ih koristiti za donoSenje odluka na osnovu trendova i tamo gdje
vam je potrebna kratkoroc¢na analiza trgovanja. Primjer ovog grafikona
je Renko grafikon.

Dok sve ovo radite, dobro je napomenuti da vam koriscenje jednog
grafikona mozda nece pruziti sve podatke o cijenama za tekuci dan.

Trebalo bi da se fokusirate na to da vidite Sta se deSava tokom dana. Ovo

¢e vam pomoci da pratite trendove, opStu volatilnost, tendencije, un-
utardnevnu podrsku i nivoe otpora.
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Koje je najbolje doba dana za trgovinu naftom?

Kada imate svoj plani strategije, takode je vazno znati koje je najbolje
vrijeme za trgovinu sirovom naftom. Od velike je vaZznosti odabrati na-
jbolje vrijeme za trgovinu sirovom naftom i kada postoji velika likvid-
nost na trzistu. Najbolje vrijeme za trgovinu sirovom naftom je tokom
primarne sesije urasponu od 15:00 do 20:30 CET. Na osnovu sezonskog
obrasca sirove nafte, najbolje vrijeme u godini za kupovinu sirove nafte
jemartijun kada cijena WTI ima tendenciju pada. U isto vrijeme, najbol-
je vrijeme za prodaju sirove nafte je sredina oktobra kada WTI cijena
ima tendenciju da dostigne vrh.

Koji vremenski okvir je najbolji za dnevno
trgovanje?

Kada zapocnete svoje putovanje u trgovini naftom, moracete da razumi-
jete najbolji vremenski okvir za vase dnevne aktivnosti trgovanja. Kao
novi trgovac, kljucno je da ovo uradite kako treba. Videcete da u vecini
slucajeva ljudi biraju vremenski okvir iz pogresSnih razloga. Vremenski
okvir od 15 minuta bi mogao biti najbolji za vas kao dnevnog trgovca.
Mozda ¢ete takode otkriti da je vremenski okvir od 60 minuta najbolji

za sving trgovce. Medutim, dnevni trgovci takode mogu iskoristiti ovaj
vremenski okvir da ostvare profit. Vremenski okvir se odnosi na interval
grafikona zasnovanog na vremenu.

Kao dnevnom trgovcu, potrebni su vam vremenski okviri unutar dana
da biste odredili vrijeme svojih ulazakaiizlazaka. Unutardnevni vre-
menski okviri vam omogucavaju da udete u trgovine sa odlicnim odno-
somrizikainagrade.
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6. Trendovi kao pokretaci
trzista nafte

Danas se ¢ini da se mnogo toga desava, govoreci na globalnom nivou.
Mnogo je turbulencija u ekonomskom i politickom smislu, toliko da se
Cini da se situacija drasti¢no mijenja iz dana u dan. Ranije smo rekli da
je cijena nafte veoma pogodena ovim dogadajima, to znaci da se cijena
nafte krec¢e zajedno sa njima. Zbog toga je veoma vazno da trgovci naf-
tom svakodnevno prate ove globalne dogadaje.

Vijesti koje su u centru paznje su one koje se odnose na odluke OPEK+,
kao inanivoe inflacije u SAD i Evropi, kao i na rat u Ukrajini. Ovo su tre-
nutno glavni pokretaci trzista, od kojih ¢e najviSe zavisiti kretanje cijena.

Sto se ti¢e trenutne situacije, nedavni skok cijena nafte izazvan glasin-
ama o predstojecem smanjenju proizvodnje OPEK+ dostigao je plafon.
Fokus se zatim pomjerio na pogorsanje makroekonomskog okruzen-
ja, povlaceci Brent na 100 dolara po barelu. Inflacija se vratila u javnu
debatu. Medutim, ovoga puta nisu Sjedinjene Drzave u centru paZnje,
vec Evropa, s obzirom da skoro svaka velika zemlja biljezi dvocifrenu
inflacijuijos uvijek se ne vidi vrhunac iste, Evropska centralna banka
vec testira ideju o povecanju kamatne stope od 75 baznih poena vece od
ocekivanog.
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Smanjenje snabdijevanja OPEK+ postaje realno. S obzirom da vecina
teskasa OPEC+ nastavlja da zali zbog navodne nepovezanosti izmedu
trzisSta papira ifizickog trzista nafte, a Ujedinjeni Arapski Emiratii
Nigerija se pridruzuju redovima takvih zemalja, Sanse za usaglaseno
smanjenje proizvodnje su sve vece.
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7. Kako zapoceti trgovinu?
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CED-ovi omogucavaju trgovcima da zauzmu stav o tome hoce li vrijednost
finansijskog trziSta, na primjer akcije, robe, valutnog para ili indeksa akci-
jarastiili padati - kratkoro¢no, srednjorocno ili dugorocno.

Ako trgovac vjeruje da ce trziSna cijena porasti, obicno ce kupitiili “i¢i du-
g0’ profitirati od svakog povecanja cijene. Ako trgovac vjeruje da ce cijena
nekog proizvoda pasti, obi¢no ¢e prodatiili “i¢i na kratko™ i profitirati od
svakog pada cijene. Medutim, ako se cijene krecu protiv njih, oni ¢ce pretrp-
jeti gubitak. VisSe o strategijama trgovanja procitajte na nasoj akademiji.

S CFD-ovima, trgovci ne posjeduju odredeni instrument proizvod - oni
jednostavno Spekulisu o kretanju njegove cijene. Stoga, ovdje nema bilo

kakvih fizickih troskova trgovanja.

CFD-ovi su proizvod s polugom, Sto znaci da trgovci moraju zaloziti samo
mali pocetni depozit kako bi stekli mnogo vecu izlozenost trzistu.
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Kako obaviti CFD trgovinu sa kompanijom Limit
Prime?

Slijede osnovni koraci kako otpoceti CFD trgovanje i kako ga zatvoriti:

on A 0 0

10.

Idite na www.limitprime.com/me

Obavite registraciju klikom na dugme “Otvorite Realni Nalog”
Deponujte kolicinu novca sa kojom zelite trgovati.

Odaberite Zeljeni finansijski instrument za trgovanje.

Kada se ulogujete na vas nalog na platformi, vidjecete spisak finan-
sijskih instrumenata sa kojima mozete trgovati. Za sada, izaberite
samo jedan (npr. EUR/ USD).

Odaberite da kupite ili da prodate. Nakon $to analizirate trziste,
movzete odluciti da li zelite da kupite ili prodate ovaj proizvod. Ukoliko
smatrate da Ce cijena porasti, treba da ga kupite, i obrnuto, ukoliko
smatrate da ce se cijena smanjiti, treba da prodate ovaj proizvod.
Odaberite velicinu trgovine. Ovdje birate “lot” velicinu vase trgovine. U
trgovanju akcijama, 1 CFD je jednak jednoj fizickoj akciji.

Upravljajte rizikom. Kada postavite nalog na ¢ekanju (eng.: “pending
order”) ¢e vas zastiti od velikih gubitaka i zaustavic¢e vasu trgovinu na
odredenoj cijeni.

Posmatrajte poziciju. Kada ste na samom pocetku, predlazemo vam da
posmatrate vasu poziciju. Bilo da ste postavili bilo koji nalog na ¢cekan-
juilinalog za uzimanje profita (eng.: “take profit order”), posmatranje
¢e vam pomoci da imate uvid u vas profit/ gubitak u realnom vremenu.
Mozete ispratiti trziSne cijene, nova stanja vaseg profita/ gubitka u re-
alnom vremenu i otvoriti nove pozicije ili zatvoriti postojece.

Zatvorite poziciju. U slucaju da vasa pozicija nije automatski zatvore-
na jer niste prethodno postavili nalog na ¢cekanju ili nalog za uzimanje
profita, mozete zatvoriti vasu poziciju kad god ste spremni. Predlaze-
mo vam da je zatvorite na kraju investicionog dana (22:00h, po GMT+1
vremenskoj zoni).
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Uslovi tfrgovanja robama sa Limit Prime-om

Proizvod Brent Crude Oil Crude oil
MTS simbol UKOIL UsoiL
Veli¢ina lota 1 barrel 1barrel
LeveridZ u Crnoj Gori 1:10 110
LeveridZ u drugim zemljama 1110 1:10
Long position dnevna stopa -0.0277% -0.0277%
Short position dnevna stopa -0.0277% -0.0277%
STANDARD 30 30

8 ENGE 28 28

z

o
GOLD 26 26
PLATINUM 23 23

Limit Prime je kompanija koju regulise Komisija za trziste kapitala Crne
Gore i kroz svoju platformu Vam nudi direktan pristup svjetskim trzistima
kapitala, kao i trgovanje najatraktivnijim finansijskim instrumentima na
svijetu.

Ukoliko zelite da pocnete da trgujete, mozete se jednostavno registro-
vati putem nase veb stranice www.limitprime.com, a za vise informacija
mozete pozvati na+382 67 242 242 i neko od zaposlenih u Limit Prime
Securities ¢e odgovoriti na vasa pitanja.
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